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Para Pol�t�kası Kurulu (Kurul), pol�t�ka fa�z� olan b�r hafta vadel� repo �hale fa�z oranının yüzde 50’de sab�t
tutulmasına karar verm�şt�r. 
Aylık enflasyonun ana eğ�l�m�ndek� zayıflama mayıs ayında geç�c� b�r kes�nt�ye uğramıştır. 
Yakın döneme �l�şk�n göstergeler yurt �ç� taleb�n, halen enflasyon�st düzeyde olmakla b�rl�kte,
yavaşladığını tey�t etmekted�r. 
H�zmet enflasyonundak� yüksek sey�r ve katılık, enflasyon beklent�ler�, jeopol�t�k r�skler ve gıda f�yatları
enflasyon�st baskıları canlı tutmaktadır. 
Kurul, enflasyon beklent�ler� ve f�yatlama davranışlarının öngörüler �le uyumunu yakından tak�p
etmekted�r. 
Parasal sıkılaştırmanın kred�ler ve �ç talep üzer�ndek� etk�ler� yakından �zlenmekted�r. 
Kurul, parasal sıkılaştırmanın gec�kmel� etk�ler�n� de göz önünde bulundurarak pol�t�ka fa�z�n�n sab�t
tutulmasına karar vermekle b�rl�kte, enflasyon üzer�ndek� yukarı yönlü r�sklere karşı �ht�yatlı duruşunu
y�nelem�şt�r. 
Aylık enflasyonun ana eğ�l�m�nde bel�rg�n ve kalıcı b�r düşüş sağlanana ve enflasyon beklent�ler�
öngörülen tahm�n aralığına yakınsayana kadar sıkı para pol�t�kası duruşu sürdürülecekt�r. 
Enflasyonda bel�rg�n ve kalıcı b�r bozulma öngörülmes� durumunda �se para pol�t�kası duruşu
sıkılaştırılacaktır. 
Para pol�t�kasındak� kararlı duruş; yurt �ç� talepte dengelenme, Türk l�rasında reel değerlenme ve
enflasyon beklent�ler�nde düzelme vasıtası �le aylık enflasyonun ana eğ�l�m�n� düşürecek ve dezenflasyon
yılın �k�nc� yarısında tes�s ed�lecekt�r. 
Kred� ve mevduat p�yasalarında öngörülen�n dışında gel�şmeler olması durumunda parasal aktarım
mekan�zması �lave makro�ht�yat� adımlarla desteklenecekt�r. 
L�k�d�te gel�şmeler� yakından �zlenmekted�r. Ster�l�zasyon araçları, gerekt�ğ�nde çeş�tlend�r�lerek etk�n
şek�lde kullanılacaktır. 
Kurul, pol�t�ka kararlarını parasal sıkılaştırmanın gec�kmel� etk�ler�n� de d�kkate alarak, enflasyonun ana
eğ�l�m�n� ger�letecek ve enflasyonu orta vadede yüzde 5 hedef�ne ulaştıracak parasal ve f�nansal koşulları
sağlayacak şek�lde bel�rleyecekt�r. 
Enflasyon ve enflasyonun ana eğ�l�m�ne �l�şk�n göstergeler yakından tak�p ed�lecek ve Kurul, f�yat �st�krarı
temel amacı doğrultusunda el�ndek� tüm araçları kararlılıkla kullanacaktır. 
Kurul, kararlarını öngörüleb�l�r, ver� odaklı ve şeffaf b�r çerçevede alacaktır.
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TCMB, beklent�lere paralel fa�z� %50 sev�yes�nde sab�t tutarak h�zmet ve gıda enflasyonundak� katılığa d�kkat
çekt�.

Metne baktığımızda enflasyon vurgusu d�kkat çekmeye devam ederken, TCMB’n�n aynı kararlılıkla
mücadeleye devam edeceğ�ne da�r net mesajlar görüyoruz. Mayıs ayındak� z�rveye ve baz etk�s� �le beklenen
dezenflasyon�st eğ�l�me rağmen bunun ne ölçüde gerçekleşeceğ� önümüzdek� süreçte para pol�t�kasında
bel�rley�c� olacak. Beklent� dışında oluşab�lecek b�r eğ�l�m olması hal�nde fa�zler�n daha uzun süre yüksek
kalacağı b�r ortam göreb�l�r�z. Bu perspekt�fte önümüzdek� 3 aylık per�yodun bel�rley�c� olacağı kanaat�nde
olmakla b�rl�kte, fa�z �nd�r�m� konuşmak �ç�n oldukça erken olduğunu düşünüyoruz. P�yasada özell�kle eylül
ayı ve sonrasına yönel�k oluşmaya başlayan fa�z �nd�r�m� beklent�s�n�n de met�ndek� enflasyon vurgusu �le
ver� odaklı tekrar gözden geç�r�leceğ� b�r süreç göreceğ�m�z� düşünüyoruz.

Tüket�m tarafına da d�kkat çeken TCMB, yavaşlamanın varlığını �fade etse de yavaşlama hızının düşük
olduğunu bel�rtt�ğ�n� görüyoruz. Son dönemde kred� kartı harcamalarındak� eğ�l�me baktığımızda da buna
benzer b�r görünümün d�kkat çek�yor. Özell�kle son haftalarda bell� kalemlerdek� harcama artışı olduğunu
da �fade edeb�l�r�z.. Bu durumun devam etmes� hal�nde kred� kartlarına da�r b�r süred�r tekrar d�llend�r�len
taks�t sayısı ve fa�z oranlarına da�r yen� b�r karar da göreb�leceğ�m�z� düşünüyoruz. Oluşan fazla l�k�d�te �le
�lg�l� de net mesaj veren TCMB, ‘’L�k�d�te gel�şmeler� yakından �zlenmekted�r. Ster�l�zasyon araçları,
gerekt�ğ�nde çeş�tlend�r�lerek etk�n şek�lde kullanılacaktır. ‘’ �fades� �le buraya yönel�k alacağı olası
kararların s�nyal�n� verm�ş oldu. 

Önümüzdek� süreçte güçlü TL temasının ön planda olmaya devam edeceğ� b�r süreç ön görüyoruz. Bu
perspekt�fte TL ağırlıklı poz�syonlananların poz�t�f ayrışacağı b�r per�yot yaşayacağımızı düşünüyoruz.


