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KARAR METNI

e Para Politikasl Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yuzde 50'de sabit
tutulmasina karar vermistir.

» Aylik enflasyonun ana egilimindeki zayiflama mayis ayinda gegici bir kesintiye ugramistir.

e Yakin ddéneme iliskin gostergeler yurt ici talebin, halen enflasyonist duzeyde olmakla birlikte,
yavasladigini teyit etmektedir.

» Hizmet enflasyonundaki yUksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlari
enflasyonist baskilari canli tutmaktadir.

e Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin ongdruler ile uyumunu yakindan takip
etmektedir.

» Parasal sikilastirmanin krediler ve i talep Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir.

o Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de gdz édnunde bulundurarak politika faizinin sabit
tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyatli durusunu
yinelemistir.

e Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusus saglanana ve enflasyon beklentileri
ongodrulen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu surdurulecektir.

+ Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma ongorulmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.

o Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve
enflasyon beklentilerinde dUzelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini dUsUrecek ve dezenflasyon
yilin ikinci yarisinda tesis edilecektir.

* Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngoérulenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir.

o Likidite gelismeleri yakindan izlenmektedir. Sterilizasyon araclari, gerektiginde cesitlendirilerek etkin
sekilde kullanilacaktir.

e Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana
egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede ylzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari
saglayacak sekilde belirleyecektir.

+ Enflasyon ve enflasyonun ana egdilimine iliskin gdstergeler yakindan takip edilecek ve Kurul, fiyat istikrari
temel amaci dogrultusunda elindeki tum araclari kararlilikla kullanacaktir.

o Kurul, kararlarini 8ngoérulebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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DEGERLENDIRME

TCMB, beklentilere paralel faizi %50 seviyesinde sabit tutarak hizmet ve gida enflasyonundaki katiliga dikkat
cekti.

Metne baktigimizda enflasyon vurgusu dikkat cekmeye devam ederken, TCMB'nin ayni kararlilikla
muUcadeleye devam edecedine dair net mesajlar géruyoruz. Mayis ayindaki zirveye ve baz etkisi ile beklenen
dezenflasyonist egilime ragmen bunun ne dlclde gerceklesecedi dnumuzdeki surecte para politikasinda
belirleyici olacak. Beklenti disinda olusabilecek bir egilim olmasi halinde faizlerin daha uzun suUre yuUksek
kalacagi bir ortam gorebiliriz. Bu perspektifte 6nUmuzdeki 3 aylik periyodun belirleyici olacagl kanaatinde
olmakla birlikte, faiz indirimi konusmak icin oldukca erken oldugunu dusunuyoruz. Piyasada ozellikle eylUul
ayl ve sonrasina yonelik olusmaya baslayan faiz indirimi beklentisinin de metindeki enflasyon vurgusu ile
veri odakli tekrar gdzden gecirilecedi bir sUre¢ gdrecedimizi dusunuyoruz.

Tuketim tarafina da dikkat ceken TCMB, yavaslamanin varligini ifade etse de yavaslama hizinin dusuk
oldugunu belirttigini gortyoruz. Son donemde kredi karti harcamalarindaki egilime baktigimizda da buna
benzer bir gérunumuan dikkat cekiyor. Ozellikle son haftalarda belli kalemlerdeki harcama artisi oldugunu
da ifade edebiliriz.. Bu durumun devam etmesi halinde kredi kartlarina dair bir stredir tekrar dillendirilen
taksit sayisi ve faiz oranlarina dair yeni bir karar da gorebilecegimizi dusunuyoruz. Olusan fazla likidite ile
ilgili de net mesaj veren TCMB, “Likidite gelismeleri yakindan izlenmektedir. Sterilizasyon araclari,
gerektiginde cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacaktir. ¢ ifadesi ile buraya yonelik alacagdi olasi
kararlarin sinyalini vermis oldu.

Onumuzdeki strecte gucli TL temasinin 6n planda olmaya devam edecedi bir sure¢c én gdrlyoruz. Bu
perspektifte TL agirlikl pozisyonlananlarin pozitif ayrisacadi bir periyot yasayacagimizi dusunuyoruz.
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