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Gucu, adinda.
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FED KARAR METNI

o ABD Merkez Bankasi(Fed), gdsterge faiz oranini %5,50 olarak birakti (Beklenti %5,50)

e Fed, minimum faiz oranini %5,25 olarak birakti (Beklenti %5,25)

o Fed, iskonto faiz oranini %5,50 olarak birakti (Beklenti %5,50)

o Karar oybirligi ile alind.

o Fed, Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymet varliklarini azaltmaya devam edecek.

¢ YUzde 2 enflasyon hedefine dogru ilimli ilerleme var.

o Enflasyonun ylzde 2 hedefine surdurulebilir sekilde ulasildigina daha buyuk guven duyulana kadar politika
hedef araligini azaltmanin uygun olmasini beklemiyoruz.

FED BASKANI POWELL'IN KONUSMASINDAN NOTLAR
» Nisan ve Mayis ayi istihdam hizi hala gugcly, issizlik orani dusuk olmaya devam ediyor.
o Gostergeler is gucu piyasasinin goreceli olarak siki olduguna, ancak asiri isinmadigina isaret ediyorlar.
» Enflasyon kayda deger sekilde hafifledi.
» Enflasyon konusunda ilimil ilerleme sagladik, ancak daha fazla iyi veriye ihtiyac var.
» Ekonomisaglam kalir ve enflasyon devam eder ise faizleri gerektigi surece oldugu yerde tutacagiz.
e Kararlarimizi toplantidan toplantiya vermeye devam edecegiz.

« Enflasyon konusunda olduk¢ca muhafazakar bir tahminimiz var, eder daha iyi rakamlar gorursek,
tahminlerin asagi geldigini gorecegimizi dusunuyorum.

» Bugunku enflasyon rakamini memnuniyetle karsiliyoruz, daha fazlasini umuyoruz.

» Enflasyon rakami konusunda bu sabah bilgilendirildik, katilimcilarin ¢odu toplanti ortasinda gelen
bilgilendirme sonrasi tahminlerini gincellemedi.

o issizlik hala dusuk, ancak biraz yumusadi ve bu énemli bir istatistik.

e Elimizdeki kanitlar politikanin hali hazirda sinirlayici olduguna isaret ediyor ve umdugumuz etkiyi
gobsteriyor.

e Hala, ilk faiz indirimi ekonomi i¢cin dnemli bir karar.

» Faiz indirimine baslamak i¢in is gucu, ekonomik bUyume ve enflasyona iliskin verilerin butinune bakacagdiz.

EKONOMIiK ARASTIRMALAR
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ABD Enflasyon ve Faiz Grafigi
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BEnflasyon ==Efektif Faiz

DEGERLENDIRME

Bir suredir pek de iyi gelmeyen ABD'nin tUketici enflasyonu verisi, Mayis ayinda yuzleri guldurdu. Fed
tarafinda ise temkinli durus hala daha devam ediyor.

Carsamba gunu hem ABD'ye ait enflasyon verileri hem de Fed'in faiz karari vardi. ABD'nin Mayis ayinda
tUketici enflasyonu aylik bazda degisim gdstermezken yillik bazda %3,3 ile beklentilerin altinda artis
kaydetti. Temmuz 2022'den bu yana aylik bazda ilk defa %0'lik degdisime sahit oldugumu da not etmek
istiyoruz. Bu veriler elbette ki beklentilerden ¢cok daha iyi ve bu durum hisse senedi, bitcoin gibi riskli
varliklarda alim istahini beraberinde getirdi. Bununla birlikte ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
enflasyon verileri sonrasi %4.25'e kadar gerileyerek 1 Nisan'dan bu yana en dusuk seviyeyi gordu.

Fed ise, beklentilere paralel sabit birakti. Enflasyon verilerine sevinse de temkinli durusunu bozmayarak pek
de guvercin aciklamalar yapmadi. Piyasa beklentisi bu yil icin 2 faiz indirimi yénunde olurken Fed
yetkililerinin bu yil icin tahminlerini 25 baz puan buyukligunde sadece bir faiz indirimine dusUrmesi
yatirimcilari sasirtti. Enflasyon tahminleri ise bu yil icin %2,4'ten %2,6'ya, 2025 icin %2,2'den %2,3'e yukseltildi,
2026 icin ise %2'de sabit tutuldu.
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