GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.402 0,04% -0,84% 3,51% 16,44%

Emtia Altin Gram 2.551 0,02% -0,72% 4,11% 30,06%
Gimus Ons 29,0 -0,76% -6,36% -1,64% 22,21%

BRENT 83,0 0,42% -2,20% -2,65% 7,71%

Borsa BIST100 11.198 0,37% 1,20% 3,96% 49,90%
KATILIM50 10.593 0,16% 1,64% 2,68% 38,88%

TR 2 Yillik 42,11 0,08 0,80 -0,80 2,43

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,05 0,07 0,20 -0,73 2,99
ABD 10 Yillik 4,21 -0,03 -0,02 -0,05 0,35

USD 33,04 0,72% 0,20% 0,62% 12,07%

Déviz EUR 35,81 -0,38% -0,43% 1,97% 10,06%
Sepet 34,42 0,14% -0,10% 1,32% 10,67%

Dolar Endeksi 104,26 -0,13% 0,07% -1,45% 2,89%

Veriler TS| 22.07.2024 10:54 itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda, ABD’de tiketim harcamalari icin gésterge niteligindeki perakende satis hacmi haziranda bir 6nceki aya gére diisus beklentisine
karsin degismezken yillik bazda %2,28 artti. Euro Bolgesi’nde merkez bankasi faizlerde bir degisiklige gitmedi. Yurt igerisinde konut satislari haziran
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %5,2 azalarak 79.313 oldu.

ABD’de tliketim harcamalari igin gdsterge niteligindeki perakende satis hacminde haziranda bir dnceki aya gore disls beklentisine karsin degisiklik
yasanmazken yillik bazda %2,28 artis oldu. Revize verilere gore haziranda aylik %0,3, yillik %2,59 artis oldu. FED bagkani Jerome Powell hafta
icerisinde yaptid1 konusmada enflasyonun seyri ve FED'in faiz patikasina dair agiklamalarda bulundu. Gelen verilerin hedefe ilerlendigine dair gliven
verdigini fakat daha fazla gliven kazanilmasini gerektigini sOyledi. Euro Bdlgesi'nde: Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentilerine paralel
olarak politika faizlerinde degisiklige gitmedi. Karar metninde faizlerin gerektigi muddetce kisitlayici kalacadi taahhidund yineleyen AMB,
kisitlayiciligin seviyesi ve siresinin verilere bagl kalacagini belirtti. Bagkan Christine Lagarde ise agiklamasinda faiz kararlarinin ekonomik verilerin
geligsimine bagl olmaya devam edecegi yénindeki ifadesini tekrarladi. Euro Bélgesi'nde éncii verilere gére TUFE, haziranda aylik %0,2, yillik %2,5
artmisti. Nihai veriler 6ncu verilere paralel geldi.

Yurticinde, Tarim-UFE'de, 2024 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére %1,95 artig yasanirken hizmet dretici fiyat endeksi Mayis'ta aylik %1,3
(Onceki -%2,2) olarak aciklandi. IMF, Tirkiye icin 2024 yili GSYH beklentisini %3,1'den %3,6'ya yiikseltti. 2025 yili igin ise GSYH beklentisini
%3,2'den %2,7'ye indirdi. Konut satislari Ocak-Haziran déneminde bir onceki yilin ayni dénemine goére %3,7 azalisla 545 bin 74 olarak
gergeklesirken Moody’s, Turkiye’nin kredi notunu 2 kademe ylikselterek "B3"ten "Bl"e gekti, kredi notu gérinimini "pozitif" olarak korudu. Kredi
notunun yukseltiimesinin temel nedeni olarak yonetisimdeki iyilesmeler para politikasina kararl durus gdsterildi. Bu hafta yurt icinde de yogun veri
akisI devam edecek. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisi haftanin en énemli verisi olacaktir. Herhangi bir faiz
degisikligi beklenmezken gelecek dénem icin éngoruler takip edilecektir. Ayrica, hafta boyunca TCMB Piyasa Katilimcilari anketi ve Tiketici Glven
Endeksi agiklanacak.

Veri Takvimi
22 Temmuz 2024 Pazartesi Turkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran), Merkezi

Yonetim Borg Stoku (Haziran) Cin; PBoC Ana Faiz Orani )

23 Temmuz 2024 Sal Turkiye; TCMB Faiz Karari, Tuketici Giiven Endeksi (Temmuz) ABD; lkinci El Konut Satiglari (Haziran),
Richmond Fed imalat Endeksi (Temmuz)

24 Temmuz 2024 Garsamba Diinya Geneli; PMI Verileri (Temmuz-Oncii) ABD; ingaat izinleri (Haziran-Nihai), Yeni Konut
Satiglari (Haziran)

25 Temmuz 2024 Persembe Tirkiye; Reel Kesim Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (Temmuz), Sektérel Gliven
Endeksleri (Temmuz) ABD; GSYIH (2C24-Oncii), Dayanikh Mal Siparisleri (Haziran), KC Fed imalat Endeksi (Temmuz)

26 Temmuz 2024 Cuma ABD; PCE Fiyat Endeksi (Haziran), Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz-Nihai)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin, haftay1 2411 dolar seviyesinde acti. Hafta icerisinde 2483 dolar seviyesine ylkseldikten sonra, diisiis yoniinde hareket ederek 2401 dolar
dizeyinde haftayl kapatti. ABD'nin yeni bagkani olmasina kesin géziyle bakilan Cumhuriyetgi aday Donald Trump'a yapilan suikast girigiminin
etkisiyle hafta icerisindeki islemlerde rekor tazeleyen Altin'da risk istahinin dismesiyle kar satiglarinin etkili oldugu gérildi. Gram altin haftayr 2561
TL’den agarken hafta igerisindeki islemlerde 2642 seviyesini gordikten sonra disus saglayarak haftayr baslangi¢ seviyesinin altinda 2550 TL'den
kapatti. Yukar yonlu hareketlerde kar satisi firsati olarak degerlendirildigi goriilmektedir. Beklenmedik gelismeler ile birlikte hafta basinda Altin'a
talebin arttigi gérilse de, kiymetli maden iceren fonlarimiz ile ilgili gérisimuz sinirli kalmaya devam etmektedir.

BORSA

BIST100 haftayr 10,901’den agarken kapanisi 11,064 seviyesinde gergeklestirdi ve %1,49'luk bir yikselis sergiledi. BIST-Banka ve BIST-30
endeksinde paralel bir fiyat hareketliligi gergeklesti. Cuma gecesi agiklanan kredi derecelendirme kurulusu Moody's kararinin beklentilerin tGzerinde
not artisi gelmesiyle birlikte yeni hafta igin olumlu havanin devam etmesini saglayacaktir. 11.000 seviyesi Uzerinde kalicilik saglamaya calisan
endekste yukari yonli harekette 11.358 dnemli bir direng noktasi olacaktir. Olasi kéar satiglari ile birlikte geri gekilmelerde ilk olarak 11.000 psikolojik
destek seviyesi ve 10.800 seviyeleri gorilebilir. Risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin sepetlerde yer almasi gerektigine yonelik gorisimizi
yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Haftaya %41,21 agiligla baslayan 2 yillik gosterge faiz orani, hafta ici ylikselis hareketini devam ettirerek haftayr %42,03’den kapatti. 10 yillik tahvil
faizleri ise %27,80 ile acilis yaparken %27,98’e yukselerek haftayi pozitif kazangla kapatti. Enflasyonun dusus egilimine girmis olmasi ve not artirm
siirecinde olan ekonomide DIBS'in yabanci yatinmcr igin ilk tercih olmaya devam ettigini gérmeye devam ediyoruz. Tahvil\bono igeren kamu
borglanma fonlari ile standart fonlar igin pozisyon alinabilecegine yonelik gortisimizi koruyoruz.

DOViz
Dolar/TL haftaya 33,02 TL'den acilisla baglarken, hafta icerisinde hareketlerle birlikte 33 TL lzerinde kalmayi saglayarak 33,04 TL seviyesinden
kapanis sagladi. EURO/TL paritesi ise haftaya 36,00 TL'den agilis yaptiktan sonra 35,94 TL seviyesine diserek haftayl kapatti. Turkiye’nin 5 yillik

CDS risk primi ise yatay bir hareketle 252 seviyesinde seyretti. Disg borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegini ancak
getiri oranlarinin kisith kalacagina yonelik goériisimizi devam ettirmekteyiz.



